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报告日期：2024年11月18日 生产资料价格环比止跌

报告内容：

 10月CPI同比上涨0.3%，其中，城市同比上涨0.2%，农村同比上涨0.3%；食

品价格同比上涨2.9%，非食品价格同比下降0.3%。10月CPI环比下降0.3%，

其中，城市环比下降0.3%，农村环比下降0.3%；食品价格环比下降1.2%，非

食品价格持平。季节性消费需求回落引致食品价格调整，从而限制CPI涨幅，

其中鲜菜价格环比下降3%，畜肉类价格环比下降2%，尤其是猪肉价格环比下

降3.7%，水产品和蛋类价格环比下降2%，降幅较上月有所扩大。10月国际油

价止跌回稳，交通工具用燃料价格环比下滑1.5%，降幅较上月有所收敛。短

期输入性影响减弱，季节性因素引致食品价格调整，预计年末消费季到来，食

品价格有望回稳，国内总体物价水平依然稳定。

 10月PPI同比下降2.9%，环比下降0.1%，其中生产资料价格同比下降3.3%，

环比上涨0.1%；生活资料价格同比下降1.6%，环比下滑0.4%。国际原油跌势

趋缓，上游资源品价格跌势也有所收敛，煤炭开采和洗选业、石油和天然气开

采业、黑色金属矿采选业出厂价格环比分别上涨0.1%、下滑2.4%和上涨0.3%。

下游国内石油、煤炭及其他燃料加工业出厂价格环比下滑2.6%，降幅较上月

减少1.1%。受益一揽子稳增长政策效应，10月黑色金属和有色金属冶炼及压

延加工业出厂价格上涨，环比分别上涨3.3%和2.1%。中游汽车制造业，铁路、

船舶、航空航天和其他运输设备制造业出厂价格环比分别下降0.9%和0.2%，

反映下游需求仍有待进一步激发。

 10月，国内一揽子稳增长措施落地实施，楼市交易回暖，国内生产资料价格出

现回稳迹象。10月至11月初，螺纹钢等黑色金属价格呈现反弹走势，然持续上

涨动力有限；铜、铝、锌等有色金属价格则呈现震荡上扬态势，下游需求逐步

恢复；建筑材料方面，水泥价格持续反弹，化债方案落地，各地方促进经济发

展的政策空间拓宽，基建需求或进一步增加。由于原油价格调整，国内汽柴油

价格继续小幅回落。
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图 1：国内CPI和PPI同比

数据来源：wind 英大证券研究所

图 2：CPI和PPI环比
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图 3：国内主要黑色金属产品价格走势（截止日期：2024年11月10日）

数据来源：wind 英大证券研究所

图 4：国内主要有色金属产品价格走势（截止日期：2024年11月10日）

数据来源：wind 英大证券研究所
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图 5：国内生猪价格走势（截止日期：2024年11月10日）

数据来源：wind 英大证券研究所

图表 6：国内相关能源产品价格走势（截止日期：2024年11月10日）

数据来源：wind 英大证券研究所
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风险提示：

美国经济放缓超预期，致使海外主要经济体股票商品市场调整，进而影响国内股市表

现，拖累经济复苏进程。
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